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AMERICAN OPPORTUNITY CREDIT
T h e  A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y  c r e d i t  ( f o r m e r l y  t h e  H o p e  c r e d i t )  i s  a  t a x  c r e d i t

a v a i l a b l e  f o r  t h e  f i r s t  f o u r  y e a r s  o f  a  s t u d e n t ' s  u n d e r g r a d u a t e  e d u c a t i o n ,

p r o v i d e d  t h e  s t u d e n t  i s  a t t e n d i n g  s c h o o l  a t  l e a s t  h a l f - t i m e  i n  a  p r o g r a m

l e a d i n g  t o  a  d e g r e e  o r  c e r t i f i c a t e .  T h e  c r e d i t  i s  w o r t h  u p  t o  $ 2 , 5 0 0  i n  2 0 2 3  ( i t ' s

c a l c u l a t e d  a s  1 0 0 %  o f  t h e  f i r s t  $ 2 , 0 0 0  o f  q u a l i f i e d  e x p e n s e s  p l u s  2 5 %  o f  t h e

n e x t  $ 2 , 0 0 0  o f  e x p e n s e s ) .  T h e  c r e d i t  m u s t  b e  t a k e n  f o r  t h e  t a x  y e a r  t h a t  t h e

e x p e n s e s  a r e  p a i d ,  a n d  p a r e n t s  m u s t  c l a i m  t h e i r  c h i l d  a s  a  d e p e n d e n t  o n  t h e i r

t a x  r e t u r n  t o  t a k e  t h e  c r e d i t .

T o  b e  e l i g i b l e  f o r  t h e  c r e d i t ,  y o u r  i n c o m e  m u s t  f a l l  b e l o w  c e r t a i n  l i m i t s .  I n

2 0 2 3 ,  a  f u l l  c r e d i t  i s  a v a i l a b l e  t o  s i n g l e  f i l e r s  w i t h  a  m o d i f i e d  a d j u s t e d  g r o s s

i n c o m e  ( M A G I )  b e l o w  $ 8 0 , 0 0 0  a n d  j o i n t  f i l e r s  w i t h  a  M A G I  b e l o w  $ 1 6 0 , 0 0 0 .  A

p a r t i a l  c r e d i t  i s  a v a i l a b l e  t o  s i n g l e  f i l e r s  w i t h  a  M A G I  b e t w e e n  $ 8 0 , 0 0 0  a n d

$ 9 0 , 0 0 0  a n d  j o i n t  f i l e r s  w i t h  a  M A G I  b e t w e e n  $ 1 6 0 , 0 0 0  a n d  $ 1 8 0 , 0 0 0 .

O n e  b e n e f i t  o f  t h e  A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y  c r e d i t  i s  t h a t  i t ' s  c a l c u l a t e d  p e r

s t u d e n t ,  n o t  p e r  t a x  r e t u r n .  S o  p a r e n t s  w i t h  t w o  ( o r  m o r e )  q u a l i f y i n g  c h i l d r e n

i n  a  g i v e n  y e a r  c a n  c l a i m  a  s e p a r a t e  c r e d i t  f o r  e a c h  c h i l d  ( a s s u m i n g  i n c o m e

l i m i t s  a r e  m e t ) .

T h e  m e c h a n i c s  o f  c l a i m i n g  t h e  c r e d i t  a r e  r e l a t i v e l y  e a s y .  I f  y o u  p a i d  t u i t i o n  a n d

r e l a t e d  e x p e n s e s  t o  a n  e l i g i b l e  e d u c a t i o n a l  i n s t i t u t i o n  d u r i n g  t h e  y e a r ,  t h e

c o l l e g e  g e n e r a l l y  m u s t  s e n d  y o u  a  F o r m  1 0 9 8 - T  b y  F e b r u a r y  1  o f  t h e  f o l l o w i n g

y e a r .  Y o u  t h e n  f i l e  F o r m  8 8 6 3  w i t h  y o u r  f e d e r a l  t a x  r e t u r n  t o  c l a i m  t h e  c r e d i t .
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F o r  p a r e n t s  a n d  s t u d e n t s  t r y i n g  t o  m a n a g e  c o l l e g e  b i l l s  a n d  s t u d e n t  l o a n

p a y m e n t s ,  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o f f e r s  e d u c a t i o n - r e l a t e d  t a x  b e n e f i t s .

T h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  e a c h  a r e  d i f f e r e n t ,  s o  h e r e ' s  w h a t  y o u  n e e d  t o  k n o w .



T h e  L i f e t i m e  L e a r n i n g  c r e d i t  i s  a n o t h e r  e d u c a t i o n  t a x  c r e d i t ,  b u t  i t  h a s  a  b r o a d e r

r e a c h  t h a n  t h e  A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y  c r e d i t .  A s  t h e  n a m e  i m p l i e s ,  t h e  L i f e t i m e

L e a r n i n g  c r e d i t  i s  a v a i l a b l e  f o r  c o l l e g e  o r  g r a d u a t e  c o u r s e s  t a k e n  t h r o u g h o u t  y o u r

l i f e t i m e  ( t h e  s t u d e n t  c a n  b e  y o u ,  y o u r  s p o u s e ,  o r  y o u r  d e p e n d e n t s ) ,  e v e n  i f

t h o s e  c o u r s e s  a r e  t a k e n  o n  a  l e s s  t h a n  h a l f - t i m e  b a s i s  a n d  d o n ' t  l e a d  t o  a  f o r m a l

d e g r e e .  T h i s  c r e d i t  c a n ' t  b e  t a k e n  i n  t h e  s a m e  y e a r  a s  t h e  A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y

c r e d i t  o n  b e h a l f  o f  t h e  s a m e  s t u d e n t .

T h e  L i f e t i m e  L e a r n i n g  c r e d i t  i s  w o r t h  u p  t o  $ 2 , 0 0 0  i n  2 0 2 3  ( i t ' s  c a l c u l a t e d  a s  2 0 %

o f  t h e  f i r s t  $ 1 0 , 0 0 0  o f  q u a l i f i e d  e x p e n s e s ) .  T h e  L i f e t i m e  L e a r n i n g  c r e d i t  m u s t  b e

t a k e n  f o r  t h e  s a m e  y e a r  t h a t  e x p e n s e s  a r e  p a i d ,  a n d  y o u  m u s t  f i l e  F o r m  8 8 6 3  w i t h

y o u r  f e d e r a l  t a x  r e t u r n  t o  c l a i m  t h e  c r e d i t .  I n  2 0 2 3 ,  a  f u l l  c r e d i t  i s  a v a i l a b l e  t o

s i n g l e  f i l e r s  w i t h  a  m o d i f i e d  a d j u s t e d  g r o s s  i n c o m e  ( M A G I )  b e l o w  $ 8 0 , 0 0 0  a n d

j o i n t  f i l e r s  w i t h  a  M A G I  b e l o w  $ 1 6 0 , 0 0 0 .  A  p a r t i a l  c r e d i t  i s  a v a i l a b l e  t o  s i n g l e

f i l e r s  w i t h  a  M A G I  b e t w e e n  $ 8 0 , 0 0 0  a n d  $ 9 0 , 0 0 0  a n d  j o i n t  f i l e r s  w i t h  a  M A G I

b e t w e e n  $ 1 6 0 , 0 0 0  a n d  $ 1 8 0 , 0 0 0 .

U n l i k e  t h e  A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y  c r e d i t ,  t h e  L i f e t i m e  L e a r n i n g  c r e d i t  i s  l i m i t e d  t o

$ 2 , 0 0 0  p e r  t a x  r e t u r n  p e r  y e a r ,  e v e n  i f  m o r e  t h a n  o n e  p e r s o n  i n  y o u r  h o u s e h o l d

q u a l i f i e s  i n d e p e n d e n t l y  i n  a  g i v e n  y e a r .

I f  y o u  h a v e  m o r e  t h a n  o n e  f a m i l y  m e m b e r  a t t e n d i n g  c o l l e g e  o r  t a k i n g  c o u r s e s  a t

t h e  s a m e  t i m e ,  y o u ' l l  n e e d  t o  d e c i d e  w h i c h  c r e d i t  t o  t a k e .  

E x a m p l e :  J o e  a n d  A n n  h a v e  a  c o l l e g e  f r e s h m a n  a n d  s o p h o m o r e ,  M a r y  a n d  B e n ,  w h o

a r e  a t t e n d i n g  s c h o o l  f u l l - t i m e .  I n  a d d i t i o n ,  J o e  i s  e n r o l l e d  a t  a  l o c a l  c o m m u n i t y

c o l l e g e  t a k i n g  t w o  g r a d u a t e  c o u r s e s  r e l a t e d  t o  h i s  j o b .  M a r y  a n d  B e n  e a c h  q u a l i f y

f o r  t h e  A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y  c r e d i t .  P l u s ,  M a r y ,  B e n ,  a n d  J o e  e a c h  q u a l i f y  f o r  t h e

L i f e t i m e  L e a r n i n g  c r e d i t .  B e c a u s e  t h e  A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y  c r e d i t  i s n ' t  l i m i t e d  t o

o n e  p e r  t a x  r e t u r n ,  J o e  a n d  A n n  s h o u l d  c l a i m  t h i s  c r e d i t  f o r  b o t h  M a r y  a n d  B e n ,

a n d  t h e n  c l a i m  a  L i f e t i m e  L e a r n i n g  c r e d i t  f o r  J o e .  J o e  a n d  A n n  c a n  c l a i m  b o t h  t h e

A m e r i c a n  O p p o r t u n i t y  c r e d i t  a n d  t h e  L i f e t i m e  L e a r n i n g  c r e d i t  i n  t h e  s a m e  y e a r

b e c a u s e  e a c h  c r e d i t  i s  t a k e n  o n  b e h a l f  o f  a  d i f f e r e n t  q u a l i f i e d  s t u d e n t .

TUITION & FEES DEDUCTION
T h e  d e d u c t i o n  f o r  t u i t i o n  a n d  f e e s  i s  n o t  a v a i l a b l e  i n  2 0 2 3 .  I t  w a s  l a s t  a v a i l a b l e

i n  2 0 2 0 ,  w h e n  i t  w a s  w o r t h  u p  t o  $ 4 , 0 0 0  f o r  o u t - o f - p o c k e t  q u a l i f i e d  t u i t i o n  a n d

f e e  e x p e n s e s  p a i d  d u r i n g  t h e  y e a r .  S i n g l e  f i l e r s  w i t h  a  m o d i f i e d  g r o s s  i n c o m e

( M A G I )  o f  $ 6 5 , 0 0 0  o r  l e s s  a n d  j o i n t  f i l e r s  w i t h  a  M A G I  o f  $ 1 3 0 , 0 0 0  o r  l e s s

c o u l d  t a k e  t h e  f u l l  $ 4 , 0 0 0  d e d u c t i o n .  A  $ 2 , 0 0 0  p a r t i a l  d e d u c t i o n  w a s  a v a i l a b l e

f o r  s i n g l e  f i l e r s  w i t h  a  M A G I  b e t w e e n  $ 6 5 , 0 0 0  a n d  $ 8 0 , 0 0 0  a n d  j o i n t  f i l e r s  w i t h

a  M A G I  b e t w e e n  $ 1 3 0 , 0 0 0  a n d  $ 1 6 0 , 0 0 0 .

LIFETIME LEARNING CREDIT STUDENT LOAN
INTEREST
DEDUCTION
T h e  s t u d e n t  l o a n  i n t e r e s t  d e d u c t i o n

a l l o w s  b o r r o w e r s  t o  d e d u c t  u p  t o

$ 2 , 5 0 0  w o r t h  o f  i n t e r e s t  p a i d  o n

q u a l i f i e d  s t u d e n t  l o a n s .  G e n e r a l l y ,

f e d e r a l  s t u d e n t  l o a n s ,  p r i v a t e  b a n k

l o a n s ,  c o l l e g e  l o a n s ,  a n d  s t a t e  l o a n s

a r e  e l i g i b l e .  H o w e v e r ,  t h e  d e b t  m u s t

h a v e  b e e n  i n c u r r e d  w h i l e  t h e

s t u d e n t  w a s  a t t e n d i n g  s c h o o l  o n  a t

l e a s t  a  h a l f - t i m e  b a s i s  i n  a  p r o g r a m

l e a d i n g  t o  a  d e g r e e ,  c e r t i f i c a t e ,  o r

o t h e r  r e c o g n i z e d  e d u c a t i o n a l

c r e d e n t i a l .  S o  l o a n s  o b t a i n e d  t o  t a k e

c o u r s e s  t h a t  d o  n o t  l e a d  t o  a  d e g r e e

o r  o t h e r  e d u c a t i o n a l  c r e d e n t i a l

a r e  n o t  e l i g i b l e  f o r  t h i s  d e d u c t i o n .

Y o u r  a b i l i t y  t o  t a k e  t h e  s t u d e n t  l o a n

i n t e r e s t  d e d u c t i o n  d e p e n d s  o n  y o u r

i n c o m e .  F o r  2 0 2 3 ,  t o  t a k e  t h e  f u l l

$ 2 , 5 0 0  d e d u c t i o n  ( a s s u m i n g  t h a t

m u c h  i n t e r e s t  i s  p a i d  d u r i n g  t h e

y e a r )  s i n g l e  f i l e r s  m u s t  h a v e  a  M A G I

o f  $ 7 0 , 0 0 0  o r  l e s s  a n d  j o i n t  f i l e r s

$ 1 4 5 , 0 0 0  o r  l e s s .  A  p a r t i a l  d e d u c t i o n

i s  a v a i l a b l e  f o r  s i n g l e  f i l e r s  w i t h  a

M A G I  b e t w e e n  $ 7 5 , 0 0 0  a n d  $ 9 0 , 0 0 0

a n d  j o i n t  f i l e r s  w i t h  a  M A G I  b e t w e e n

$ 1 5 5 , 0 0 0  a n d  $ 1 8 5 , 0 0 0 .

A l s o ,  t o  b e  e l i g i b l e  f o r  t h e  e d u c t i o n ,

a n   i n d i v i d u a l  m u s t  h a v e  t h e  p r i m a r y

o b l i g a t i o n  t o  p a y  t h e  l o a n  a n d  m u s t

p a y  t h e  i n t e r e s t  d u r i n g  t h e  t a x  y e a r .

T h e  d e d u c t i o n  m a y  n o t  b e  c l a i m e d  b y

s o m e o n e  w h o  c a n  b e  c l a i m e d  a s  a

d e p e n d e n t  o n  a n o t h e r  t a x p a y e r ' s

r e t u r n .  B o r r o w e r s  c a n  t a k e  t h e

s t u d e n t  l o a n  i n t e r e s t  d e d u c t i o n  i n

t h e  s a m e  y e a r  a s  t h e  A m e r i c a n

O p p o r t u n i t y  c r e d i t  o r  L i f e t i m e

L e a r n i n g  c r e d i t ,  p r o v i d e d  t h e y

q u a l i f y  f o r  e a c h  i n d e p e n d e n t l y .



MAGI Limits 2023 
Qualified Expenses

Include

American
Opportunity

credit
$2,500

Single filer: $80,000
or less for full credit;
$80,000 to $90,000

for partial credit

Joint filer: $160,000
or less for full credit;

$160,000 to
$180,000 for partial

credit

Tuition and
fees, plus

course
materials

Lifetime
Learning

credit
$2,000

Single filer: $80,000
or less for full credit;
$80,000 to $90,000

for partial credit

Joint filer: $160,000
or less for full credit;

$160,000 to
$180,000 for partial

credit

Tuition and
fees only

Student loan
interest

deduction
$2,500

Single filer: $75,000
or less for full

deduction, $75,000
to $90,000 for partial

deduction

Joint filer: $155,000
or less for full

deduction; $155,000
to $185,000 for

partial deduction

Tuition and
fees, room
and board,

books,
equipment,
and other
necessary
expenses

Tuition and
fees

deduction

Deduction not
available in 2023

Tuition and
fees only

COMPARISON OF CREDITS/DEDUCTIONS

F o r  m o r e  i n f o r m a t i o n ,  s e e  I R S  P u b l i c a t i o n  9 7 0 .

Jaffe Tilchin Investment Partners is a Registered Investment Advisor. Certain representatives of Jaffe Tilchin Investment Partners are also Registered Representatives offering securities 
through APW Capital, Inc., Member FINRA/SIPC. 100 Enterprise Drive, Suite 504, Rockaway, NJ 07866 (800)637-3211.


